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OBLIGATIONS ET TITRES DE CREANCE LIBELLES EN EURO
SICAYV de capitalisation et/ou distribution

OPCVM conforme aux normes européennes

Objectif de gestion

L'objectif de gestion est la recherche d'une performance 4 moyen terme supérieure a celle de I'indice EONIA capitalisé + 1,50 % par
an sur la période de placement recommandée.

Indicateur de référence

L'indice EONIA capitalis¢ (EUROPEAN OVERNIGHT INDEX AVERAGE) correspond & la moyenne des taux au jour le jour les
moins risqués de la Zone Euro. Il est calculé par la Banque Centrale Européenne (BCE).

Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers
sélectionnés par la société de gestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Les risques inhérents a 'OPCVM sont liés principalement au risque de crédit, au risque de taux et au risque actions dans
la limite de 10 %.

- Risque de taux :

Le risque de taux est le risque de variation des taux d'intérét qui a un impact sur les marchés obligataires. A titre d'exemple,
le prix d'une obligation tend a évoluer dans le sens inverse des taux d'intérét. En cas de hausse des taux, la valeur liquidative
de 'OPCVM pourra baisser.

- Risque de crédit :

En dépit de régles de gestion strictes, I'émetteur d'un titre obligataire peut étre amené a faire défaut.

Ainsi cette défaillance pourra faire baisser la valeur liquidative de 'OPCVM.

Meéme dans le cas ol aucun émetteur ne fait défaut, les variations des marges de crédit peuvent conduire la performance a
étre négative.

Risque sur instruments dérivés : .
L'OPCVM peut s'exposer jusqu'a une fois son actif net, sous forme synthétique, principalement aux marchés des taux et
accessoirement au marchés des actions.
L'utilisation des produits dérivés sur marchés organisés et de gré a gré peut exposer a une forte baisse de la valeur liquidative
a travers les sous-jacents qui réagissent trés fortement aux baisses des marchés.

Plus généralement, il se peut que la Sicav n'atteigne pas son objectif de performance.

A ftitre accessoire, cet OPCVM peut étre exposé au risque émetteur sur les titres de créances négociés et au risque de
contrepartie sur les opérations de dépot et d'acquisitions/cessions temporaires.

A titre accessoire, la Sicav peut étre exposée au risque actions, au risque émetteur sur les titres de créance négociables et
au risque de contrepartie sur les opérations de dépdts et d'acquisition/cessions temporaires.

Le détail des risques mentionnés dans cette rubrique se trouve dans la note détaillée.
Souscripteurs concernés et profil de I'investisseur type
Tous souscripteurs et, plus particuliérement, aux Caisses de Congés Payés du Batiment et des Travaux Publics.

I est fortement recommandé aux souscripteurs de diversifier suffisamment leurs investissements afin de ne pas
les exposer uniquement aux risques de cet OPCVM.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans cet OPCVM dépend de la situation
personnelle de l'investisseur. Pour le déterminer, il doit tenir compte de son patrimoine
personnel, de ses besoins actuels et de la durée recommandée de placement, mais
également de sa capacité a prendre des risques, ou, au contraire, a privilégier un
investissement prudent.




affectation des résultats

Le conseil d'administration établit le résultat net de l'exercice qui, conformément aux dispositions de la loi, est égal au montant
des intéréts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence et tous les autres produits relatifs aux titres constituant le
portefeuille de la Sicav, majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion, de la
charge des emprunts et des dotations éventuelles aux amortissements.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net augmenté du report a nouveau (sauf pour les Sicav de capitalisation) et
majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus afférents a Pexercice clos.

Le dividende peut étre distribué le cas échéant aux détenteurs des actions une fois I'an sur décision de I'assemblée générale
statuant sur les comptes de l'exercice écoulé.

ETABLISSEMENT CHARGE de RECUEILLIR les SOUSCRIPTIONS et les RACHATS
Les souscriptions et les demandes de rachat sont effectuées chez Lazard Fréres Gestion S.A.S sur la base
- de la prochaine valeur liquidative pour les souscriptions et les rachats (réglement date de V.L + 1)
pour les ordres passés avant 10 H 00.

DEPOSITAIRE
LAZARD FRERES BANQUE, 121, Boulevard Haussmann - 75008 PARIS




